20 | gestoridelmese

glugno 2014 » bluarating

Bellingeri (iShares): rialzo costante del Pil anche per il 2014

Spunti d’interesse
dall’area europea

A cura di Francesca Vercesi

Eurozona tra politica ed economia.
A raccontare le strategie pin inte-
ressanti per un'esposizione sul
Vecchio Continente &€ Emanuele
Bellingeri (nella foto), responsabile
per I'ltalia di iShares.

Come vedete I'Europa?

I'Europa rappresenta un'opportu-
nita interessante. Il quadro genera-
le e pii sereno e I'Europa ha intra-
preso la strada di una lenta ma
costante ripresa, a fronte di un
miglioramento del ciclo economico
e del sentiment degli investitori.
Questi fattori hanno coinciso con
una riduzione dell'incertezza politi-
ca ed economica ¢ sono stati soste-
nuti dalla politica monetaria acco-
modante della Banca centrale euro-
pea. In particolare, a partire dalla
seconda metd del 2013 |'Europa ha
mostrato segnali di miglioramento
nella fiducia delle aziende, un
ritorno alla crescita e performance
azionarie positive. Sebbene per-
mangano aleuni rischi strutturali,
prevediamo un rialzo costante del
il anche per il 2014.

Quali le strategie piu efficaci per
prendere un'esposizione?

Se effettivamente questo momento
positivo dovesse continuare, gli
investitori potrebbero prendere in
considerazione, oltre a un'esposi-
zione generica all'Buropa, strategie
basate per esempio su stili di
gestione, capltalizzazione, ad alto
dividendo e settoriali. Inoltre, in
caso di prospettive particolarmente
favorevoli su uno specifico Paese,
un investitore pud cogliere oppor-
tunita tattiche con esposizioni geo-
grafiche specifiche.

Le vostre prospettive sul versante
obbligazionario?

11 2013 é stato un anno di svolta
per gli investitori in reddito fisso: il
cicle trentennale del calo dei rendi-
menti sembra ormai volgere al ter-
mine. Attualmente il mercato
obbligazionario appare profonda-
mente cambiato, con aspettative di
continua e significativa evoluzione,
In particolare, il crollo dei prezzi
delle obbligazioni governative a
livello globale, innescato dalla

riduzione del programma di acqui-
sto di attivi da parte della Federal
Reserve, ha incrementato la proba-
bilita di una revisione al rialzo dei
tassi d'interesse. Con le possibili
ulteriori modifiche in termini di
politica monetaria nel 2014 e il
probabile aumento della volatilita,
gli investitori dovranno essere
pronti ad adattarsi 8 un nuovo sce-
nario. Un approccio flessibile
all'investimento obbligazionario
risulta di importanza cruciale.

A prescindere dello strumento che sl va a scegliere,
gli etf garantiscono un'esposizione diversificata

anche con un investimento minimo di capitale. Sono

strumenti utill e accessibili per istituzionali e retail
Emanuele Belingeri, responsabile per I'afia df iShares

Quali sono le sfide del contesto
obbligazionario attuale?
Identifichiamo tre sfide principali.
La prima riguarda l'ottimizzazione
del rendimento della liquidita, che
pud essere ottenuta attraverso
fondi ed etf a brevissima duration,
in quanto utili a incrementare i
rendimenti rispetto a quelli offerti
da strumenti di liquidita e, al con-
tempo, a ridurre il rischio tassi, La
seconda sfida si sostanzia nella
ricerca del rendimento dove 1 seg-
menti delle obbligazioni societarie
¢ del mercati emergenti presentano
opportunita di rendimenti poten-
zinlmente pih elevati rispetto alle
posizioni tradizionali in titoli di
Stato con scadenze analoghe, a
fronte della disponibilita ad assu-
mere un rischio di credito maggio-
re. L'ultima sfida ¢ la gestione del
rischio di tassi di interesse, attuabi-
le attraverso strategie di copertura
dei tassi ¢ a duration breve.

I vantaggi di investire in etf?

Gli etf azionari e obbligazionari
sono strumenti semplici per
costruire portafogli anche comples-
si, Efficienza in termini di costo,
trasparenza data dalla possibilita di
monitorare quotidianamente i sin-
goli titoli in portafoglio ¢ negozia-
bilita sono i principali benefici.
Inoltre, a prescindere dello stru-
mento prescelto, gli etf garantisco-

no un’esposizione diversificata
anche con un investimento mini-
mo di capitale. Quindi sono stru-
menti utili e accessibili per gli
investitori istituzionali e per i
retail. L'utilita ¢ significativa per
l'investimento nell'obbligazionario,
che spesso puo essere difficile e
poco trasparente, mentre gli etf
forniscono un accesso istantaneo a
un numero elevato di scelte d'inve-
stimento, compresi mercati parti-
colarmente complicati da raggiun-
gere, come il debito dei mercati
emergenti. A questi vantaggi strut-
turali si deve aggiungere quello
della flessibilitd ¢ dell'ampia scelta
di soluzioni disponibili. La nostra
gamma si compone di 36 fondi
azionari che investono in Europa
attraverso un'esposizione alla
regione nel suo insieme o ai singoli
Paesi, oltre a esposizioni pin foca-
lizzate, per esempio su specifiche
capitalizzazioni di mercato, stili,
settori e soluzioni d'investimento
per limitare la volatilita. In tema
obbligazionario, siamo i fondatori
del mercato degli etf in Europa,
avendo lanciato il primo fondo nel
2003, Oggi offriamo 59 etf a reddi-
to fisso, da esposizioni aggregate su
ampia scala a fondi monetari spe-
clalizzati fino a fondi con copertu-
ra dai tassi d'interesse, per un patri-
monio in gestione a livello europeo
pari a 55 miliardi di dollari.
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impact investing o
investimento a impatto socigle
¢ una forma d'investimento

socialmente responsabile (socially
responsible investing). Con questa

terminologia si fa riferimento
all’utilizzo di criteri di carattere
sociale, etico e ambientale nei
processi di  selezione e di gestione dei
portafogli finanziari. Nella fattispecie,
secondo la definizione coniata dalla
Rockefeller Foundation, il concetto di
impact investing include quegli
investimenti effettuati in imprese,
organizzazioni e fondi con l'intento di

generare  impalti  sociali /o
ambientall definiti e misurabili
accompagnati da un  ritorno

finanziario. Gli investimenti possono
essere effettuati sia in  mercati
emergent! che in gquelli sviluppati.
Attraverso questa  tipologia “a
impatto” é quindi possibile intervenire
in molteplici circostanze di necessita
sociale indirizzando | capitali investiti
direttamente sul territorio cosi da
poter migliorare e condizioni di vita
di molte persone. Da un punio di
vista tecnico, l'impact investing puo

operdre attraverso differenti
strumenti finanziari quali, per
esempio, private equity, venture

capital, debt e fixed income securities.
L'obiettivo ¢ investire In aziende e
progetti che abbiano obiettivi di
sviluppo  sociale e ambientale
dichiarati nella propria missione
aziendale puntando alla misurazione
dell'impatto  sulla  societa e
sull'ambiente, tramite metriche e
indici creati esplicitamente per
misurare  [impatte  sociale. Le
caratteristiche principali dell'impact
investing si possono delineare in
intenzionalita dell’investimento,
misurazione dell'impatto e
aspettative df rendimento. Pertanto,
questa tipologia d’investimento si
rivolge a tutti quegli investitori che
sono alla ricerca di un prodotto che
abbia come obiettivo nan solamente il
ritorno finanziario ma anche un
impatto sociale e/o ambientale
rilevante.
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